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Fortsatt stark organisk tillvaxt i kombination med viktiga satsningar

= Fortsatt tillvéxt inom alla tre segment med en organisk tillvéaxt for helaret pa 6ver 14%
m  GHP forstarker ledningen med nya erfarna affarsomradeschefer fér Norden respektive International
m Utvecklingen av sjukhuset i Kuwait har intensifierats i kvartalet
m Satsningen pa dagkirurgisk ortopedi i Stockholm belastar resultatet under uppstartsfasen
m Andrad intéktsredovisning i UAE har negativ effekt pa resultatet i kvartalet jamfort med féregéende ar
= Styrelsen foreslar en utdelning p& 30 6re per aktie vilket &r samma niva som féregéende ar
Fjarde kvartalet 2019 Helar 2019
m  Forsaljningsintéakterna dkade till 372,9 Msek (336,0) m  Forsaljningsintéakterna dkade till 1 313,3 Msek (1 120,4)
m  Organiska tillvaxten uppgick till 6,8 procent (14,6) = Organiska tillvaxten ¢kade till 14,3 procent (13,9)
m EBITDA okade till 41,3 Msek (35,6) m  EBITDA ¢kade till 150,4 Msek (84,2)
m EBITDA-marginalen 6kade till 11,1 procent (10,6) m EBITDA-marginalen 6kade till 11,4 procent (7,5)
m  EBIT uppgick till 17,8 Msek (28,3) m EBIT okade till 63,0 Msek (56,4)
m EBIT-marginalen uppgick till 4,8 procent (8,4) m EBIT-marginalen uppgick till 4,8 procent (5,0)
m Resultat efter skatt uppgick till 13,1 Msek (20,0) m  Resultat efter skatt kade till 43,8 Msek (43,1)
m  Resultat per aktie uppgick till 0,16 SEK (0,27) m  Resultat per aktie uppgick till 0,53 SEK (0,55)
= Resultat exklusive IFRS 16-effekt finns pa sidan 3
Forsaljningsintakter, rullande 12 manader EBIT, rullande 12 manader
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Segmentsoversikt

Forsaljningsintakter Rorelseresultat (EBIT) Forsaljningsintakter Rorelseresultat (EBIT)

Msek Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet Helaret Helaret

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Norden 311,9 280,0 25,0 29,4 1097,1 977,0 81,2 73,7
International 27,8 25,8 58 13,2 94,3 72,7 27,2 27,2
Vardsamverkan 33,2 30,1 -0,5 -3,8 121,9 70,6 -2,0 -6,4
Ovrigt 0,0 0,0 -12,4 -10,6 0,0 0,0 -43,5 -38,1
Total 372,9 336,0 17,8 28,3 1313,3 1120,4 63,0 56,4

Fran och med 2019 sarredovisas poster som inte &r hanforliga till segmenten Norden,
International och Vardsamverkan separat under rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt
ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamforelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat se sid 20.



VD-ord

Vi kan se tillbaka pa ytterligare ett kvartal med stark
tillvaxt. Under 2019 har vi en organisk tillvaxt p& éver
14% vilket &r ett kvitto pa att vara kunder och patienter
efterfrdgar det vi gor och att arbetet med att utnyttja var
kapacitet fungerar. GHP har under &ret gjort flera viktiga
satsningar som, tillsammans med den underliggande
tillvaxten, kommer kunna bidra med 6kad l6nsamhet
kommande &r. Vi har etablerat oss i Kuwait, gjort
forvarv av Hudkliniker, vi har startat upp en helt ny klinik
inom ortopedisk dagkirurgi, tagit fram verktyg for
forbattrade vardkedjor inom Vardsamverkan och vi har
utvecklat var koncernledning. Dartill har vara Kliniker
fortsatt att utvecklas och vaxa for att kunna méta det
stora behovet av hogkvalitativ specialistsjukvard.

Den satsning som paverkat resultatet mest under 2019
ar etableringen av den nya ortopedikliniken vid
Storangsbotten i Stockholm. Verksamheten tog emot de
forsta patienterna i bérjan av 2019 och har succesivt
vaxt verksamheten under &ret allt eftersom fler duktiga
specialister har borjat. Resultatméssigt har uppstarten
belastat vart resultat med ca 10 MSEK under aret.
Denna satsning ar viktig for GHP eftersom detta ar den
storsta specialiteten for forsékringsbolagen och
Stockholm &r den storsta marknaden i Sverige.

| Kuwait har vi i det fjarde kvartalet fortsatt att skala upp
sjukhuset och ser att samarbetet med sjukhusets
intressenter fungerar val. Under hdsten har vi haft ett
hogre kostnadslage i Kuwait kopplat till etableringen pé&
denna nya marknad. Under forsta halvaret 2020 raknar
vi med att dessa kostnader landar p& en mer normal
niva.

Den expansion och de satsningar som vi genomfort har
ocksa inneburit att vi tog beslutet att férstarka och
omorganisera GHP:s ledningsorganisation med tva nya
erfarna ledare. Vi har rekryterat en Nordenchef for att
hélla samman arbetet pa den nordiska marknaden och
fa en tydligare ansvarsfordelning. Vi har &ven rekryterat
en ny chef foér International som har en gedigen
erfarenhet av att affarsutveckla och bygga verksamhet i
regionen. Det kommer att vara ett viktigt tillskott i vart
arbete med att utveckla véra affarer i mellanostern.

Forutsattningarna for att gora ett resultatmassigt starkt
fiarde kvartal var utmanande eftersom vi tidigare under
aret gjorde en férandring av hur intakterna i UAE
fordelas under en arscykel. | tillagg till de 10 Msek i
justerade kvartalsintakter frAin UAE s paverkas vart
resultat av alla de satsningar som vi gjort under hdsten.
Samtidigt ar det viktigt och gladjande att se att
merparten av GHP:s kliniker gor ett bra fjarde kvartal
med god tillvaxt och resultatforbattringar.

Vart segment Norden fortsatte att vaxa i kvartalet, bade
organiskt och via de forvarv som gjordes inom
hudsjukvard tidigare under aret. Vi ar i en situation dar
merparten av vara kliniker fungerar valdigt val och dar
patienter och kunder efterfragar hogkvalitativ
specialistsjukvard. Samtidigt ser vi att nagra av vara
verksamheter har mer att ge.

| vart segment International har vi haft stort fokus pa
att utveckla sjukhuset i Kuwait men aven var
verksamhet i Férenade Arabemiraten har haft ett
héndelserikt kvartal. Bland annat genomférdes en
framgangsrik forlossning pa en kvinna som vantade
fyrlingar pa kvinno- och barnsjukhuset i Ajman. |
november hade vi aven formanen att fa visa upp
sjukhusen och det arbete vi astadkommit for
kronprinsen av Ajman.

| Vardsamverkan har satsningarna pa att optimera
patienternas vardkedja statt i centrum under det fjarde
kvartalet. Ett intressant initiativ som vi nu bedriver ar
inom patientgruppen som har ryggrelaterade besvar.
Genom data frdn symtomdebut och fram till medicinska
utfallsmatt, och all vardkonsumtion daremellan, mappar
vi olika diagnoser och identifierar flaskhalsar och
kostnadsdrivare. Detta innebar att vara specialisters
dyrbara tid kan anvandas till de patienter som verkligen
behover det. Det ar ocksa gladjande att se att det
kontinuerliga arbetet med att styra och analysera vilken
vard som képs in inom Vardsamverkan har en positiv
paverkan pa segmentets ekonomiska resultat i
kvartalet.

Vara tre segment har nu en position och organisation
som ger oss goda forutsattningar att leverera resultat
samt ta tillvara pa de spannande mojligheter vi ser pa
respektive marknad.

Daniel O©hman VD

Norden
Hog efterfragan leder till att i stort sett samtliga kliniker dkar sina intakter
i kvartalet.

Uppstarten inom ortopedi i Stockholm belastar fortsatt resultatet.

Omorganiserat med en chef for hela affarsomrédet och en tydlig
organisation dar vi kan bli mer snabbfotade och fokuserade.

International

Utvecklingen av sjukhuset i Kuwait fortsatter och medfor vissa
uppstartskostnader. Officiell invigning av sjukhuset, i dess nya utdkade
form, i mars 2020.

Den &ndring av intaktsredovisning i UAE som gjordes tidigare under aret
har en negativ resultateffekt p4 10 MSEK i det fjarde kvartalet jamfort
med det fjarde kvartalet foregdende ar.

Fortsatt fokus pa affarsutveckling i Kuwait, Saudi och Férenade
Arabemiraten.

Ny erfaren chef for International rekryterad som startar 8:e mars.

Vardsamverkan

GHP utvecklar, tillsammans med extern internationell expertis, en modell
som innebar att ryggpatienter kan fa en effektivare och battre vag genom
sin behandling.

Strategisk samarbetspartner identifierad for att ta nasta steg i GHP:s
digitala satsningar.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Finansiell sammanfattning

Forsaljningsintakter

Forséljningstillvaxten uppgick for det fjarde kvartalet till
7,6 procent (16,4) och for aret 6kade den till 17,2
procent (15,1), varav organisk tillvaxt 6,8 procent (14,6)
for fjarde kvartalet och 14,3 procent (13,9) for helaret.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar under fjarde
kvartalet 2019 6kade till 41,3 Msek (35,6), motsvarande
en EBITDA-marginal om 11,1 procent (10,6).

Rorelseresultatet efter avskrivningar for fijarde kvartalet
2019 uppgick till 17,8 Msek (28,3), motsvarande en
EBIT-marginal om 4,8 procent (8,4) och for helaret 2019
till 4,8 procent (5,0).

Finansnetto
Finansnettot for det fjarde kvartalet 2019 uppgick till
-2,4 Msek (-0,7) och for helaret 2019 till -5,7 Msek (0,5).

Inkomstskatt
Skattekostnaden for det fjarde kvartalet uppgick till -2,3
Msek (-7,6) och for helaret 2019 till -13,5 Msek (-13,8).

Periodens resultat

Resultat efter skatt for det fjarde kvartalet 2019 uppgick
till 13,1 Msek (20,0), varav 11,1 Msek (18,7) var
hanforligt till moderbolagets aktiedgare. For helaret
2019 var motsvarande siffra 43,8 Msek (43,1) varav
36,0 Msek (37,5) var hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder

Per den 31 december 2019 hade foretaget nyttjat krediter
om 305,1 Msek (varav 151,9 Msek utgor
leasingskulder/IFRS 16), nyttjade krediter féregaende ar
var 139,4 Msek. Av detta belopp utgdr 90,6 Msek (12,3)
kortfristiga skulder och 214,5 Msek (127,1) langfristiga
skulder.

Kassaflode och finansiell stéllning

For fjarde kvartalet 2019 har kassaflédet varit positivt
med 2,9 Msek (4,7) och for helaret 2019 negativt med
-6,5 Msek (9,8).

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick
rorelsekapitalférandringar till 26,5 Msek (-4,9) for det
fjarde kvartalet 2019 och for helaret 2019 till -7,5 Msek
(-20,7).

Kassaflodet har under fjarde kvartalet paverkats av bland
annat investeringar i sjukvardsutrustning med 6,8 Msek,
kliniklokaler med 2,6 Msek, datorer 3,2 Msek samt dvriga
investeringar om 0,5 Msek.

Koncernens likvida medel uppgick till 25,6 Msek (32,0)
den 31 december 2019. Darutéver har koncernen en
beviljad, outnyttjad kredit hos banken pa 54 Msek.

Nettol&neskulden uppgick den 31 december 2019 till
279,5 Msek (107,4). Merparten av 6kningen av
nettolanskulden ar hanforlig till IFRS 16. Samtliga
covenanter har uppfyllts under perioden.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick for fjarde kvartalet 2019
till 692 (597). For heldret 2019 dkade medelantalet
anstallda till 642 (574).

Koncernens forsaljningsintékter och resultat

Fjarde kvartalet Helar
Msek 2019 2018 2019 2018
Forsaljningsintékter 372,9 336,0 1313,3 1120,4
Tillvéaxt, % 7,6 16,4 17,2 15,1
varav organisk, % 6,8 14,6 14,3 13,9
varav forvarvad/avyttrad, % 3,4 0,0 1,8 1,8
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 41,3 35,6 150,4 84,2
Rorelseresultat (EBIT) 17,8 28,3 63,0 56,4

Koncernens kassaflode

Fjarde kvartalet Helar
Msek 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran lopande verksamhet 60,4 31,9 122,6 55,4
Kassaflode fran investeringsverksamhet -13,1 -14,4 -59,5 -29,2
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -42,8 -13,1 -70,8 -18,3
Valutakursdifferenser i likvida medel -1,5 0,2 1,3 1,8
Periodens Kassaflode 2,9 4,7 -6,5 9,8

IFRS 16 effekter pa koncernens nyckeltal

Q4 2019 Q4 2019

IFRS 16 exklusive
Msek Q4 2019 effekt IFRS 16 Q4 2018
EBITDA 41,3 14,8 26,5 35,6
EBITDA marginal, % 11,1 4,0 7,1 10,6
EBIT 17,8 0,1 17,7 28,3
EBIT marginal, % 4,8 0,0 4,8 8,4
Resultat efter skatt 13,1 -0,5 13,7 20,1
Resultat per aktie 0,16 0,00 0,16 0,27
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Segmentsoversikt

Norden

I Norden bedriver GHP 22 specialistvardskliniker inom
ortopedi, ryggkirurgi/ryggvard, 6verviktskirurgi och
diabetesvérd, gastroenterologi, urologi, allmankirurgi,
arytmi, idrottsmedicin, neurologi, hud samt specialist-
tandvard. Verksamheterna fokuserar pa kvalitet,
kontinuitet, utveckling och effektivitet och var
Overtygelse &r att detta véaxer ur en hog grad av
specialisering. Klinikernas kunder bestar av saval
landsting/regioner, forsakringsbolag samt i viss man
privatpersoner. | Norden har GHP en klinik i Danmark
och resterade verksamhet finns i Sverige.

Merparten av de nordiska klinikerna har haft hdg
aktivitet under det fjarde kvartalet vilket bidrog till ett
kvartal dar intakterna for forsta gangen passerade 300
Msek, detta trots att julen innehéll manga réda dagar.

Tillvaxten i kvartalet var 11,4%, varav den organiska
tillvéxten uppgick till 6,9% i kvartalet. Tillvaxten for
helaret 2019 var stark, 12,3%, dar 20 av segmentets 22

Forsaljningsintakter
Fjarde kvartalet 2019

311,9 Msek
(280,1)

kliniker 6kade sina intakter under aret. Det &r fortsatt en
hog efterfragan fran patienter och kunder.

Resultatet i kvartalet kommer inte upp i samma niva
som motsvarande period foregdende ar trots att
merparten av klinikerna forbattrar sina resultat i
kvartalet. Den dagkirurgiska ortopediska kliniken i
Stockholm, som startades tidigare under aret, ar
fortfarande i en uppstartsfas och belastar kvartalets
resultat. Kliniken har god tillgang till patienter men det
har tagit langre tid an beréknat att fa tillrackligt med
lakarkapacitet pa plats. Aktiviteten i kliniken har under
aret succesivt okat och under forsta delen av 2020
kommer lakarkapaciteten utdkas ytterligare.

Under kvartalet har verksamheten i Danmark
expanderat vilket inneburit vissa uppstartskostnader.
Utobkningen av verksamheten kommer mojliggéra
fortsatt omsattningstillvaxt samtidigt som kliniken far ett
utbud som val matchar férsékringsbolagens behov.

Rorelseresultat
Fjarde kvartalet 2019

25,0 Msek
(29,4)

Rorelsemarginal
Fjarde kvartalet 2019

Sasongsvariationer

GHP:s verksamhet paverkas av sasongsvariationer, i
synnerhet kring sommarsemestern. Flertalet av
koncernens kliniker stanger operationsverksamheten
helt under ndgra sommarveckor vilket paverkar saval
omsattning som rorelseresultat och kassaflode negativt
under det tredje kvartalet. Att klinikerna stanger denna

period beror pa att det ar ineffektivt att driva en klinik pa
halvkapacitet d& vissa skalfordelar uteblir. Det &r ocksa
sa att efterfrdgan pa operation ar betydligt lagre under
semestern eftersom méanga inte vill vara nyopererade
pa semestern.

Fran och ‘med 2019 sarredovisas poster som inte dr hanfdrliga till segmenten Norden, International och Vardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamforelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat, se sid 20.
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International
Segmentet International bedriver verksamhet i
Forenade Arabemiraten (UAE) och i Kuwait.

GHP har sedan flera ar bedrivit diabetesvard pa en
klinik i UAE men under 2016 utdkade GHP sin
verksambhet efter att ha vunnit en upphandling i slutet av
2015. Upphandlingen omfattade ett managementavtal
avseende diabeteskliniken, tva akutsjukhus och ett barn
och forlossningssjukhus. Sjukhusens tillgangar och
anstallda kvarstar i sjukhusens egen regi och GHP:s
bolag i UAE anstéller endast koncernledningen for
sjukhusen. Genom denna koncernledning ska GHP
driva sjukhusen med malsattningen att forbattra saval
kvalitet som effektivitet vid sjukhusen.

Den 17 juni 2019 tecknade GHP ett avtal med Kuwait
Medical Center Holding Company (KMCH) som innebéar
att GHP &r operatdr av Kuwait Hospital i Kuwait City.
Avtalet stracker sig 6ver fem ar med start 1 juli 2019
och kan forlangas. Avtalet innebér att GHP tar ett
ytterligare steg mot att bli en ledande sjukvardsoperator
i Mellandstern.

Forsaljningsintakter
Fjarde kvartalet 2019

27,8 Msek
(25,8)

Under det andra kvartalet 2019 gjorde GHP en
férandring av hur intakterna fran management-
kontraktet i UAE ska hanteras under en arscykel.
Forandringen innebar att intakterna fran
managementkontraktet far en mer jamn fordelning éver
aret och avspeglar den tidpunkt dd GHP utfor
tjansterna. P& helarsbasis paverkar inte den
forandringen intakterna eller resultatet men under det
fjarde kvartalet infaller en mindre andel av arets intakter
och resultat, jamfort med tidigare ar. Intakts- och
resultateffekten fran denna férandring under det fjarde
kvartalet 2019 &r -10 Msek jamfort med motsvarande
kvartal aret innan.

Sjukhusen i UAE fortsétter att utvecklas positivt och de
KPI:er som GHP méts pa ligger p& en stabil, hdg niva.

Under det fjarde kvartalet har arbetet med att skala upp
sjukhuset i Kuwait intensifierats. Detta genomférs med
bade interna och externa resurser i ett valfungerande
samarbete med sjukhusets huvudman. Under hdsten
har GHP haft ett hdgre kostnadslage i Kuwait kopplat till
etableringen av GHP-personal pa plats. Under forsta
halvaret 2020 forvantas dessa kostnader aterga till en
mer normal niva. Intakterna fran avtalet baseras pa
bade en fast del och pa rorliga delar, dar merparten av
intékterna ar kopplade till den fasta delen. Avtalet
innehaller olika faser vilket innebar att intakterna
kommer att variera over tid.

Rorelseresultat
Fjarde kvartalet 2019

5,8 Msek
(13,2)

Roérelsemarginal
Fjarde kvartalet 2019

20,9 %

Fran och ‘med 2019 sarredovisas poster som inte ar hanfdrliga till segmenten Norden, International och Vardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt &r hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamforelsetalen for tidigare perioder har justerats

enligt ovan. For mer information om moderbolagets resultat, se sid 20.
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Vardsamverkan

Segmentet Vardsamverkan ar ett unikt vardkoncept
som fokuserar pa att hitta nya sétt att samarbeta med
vara kunder, framst forsakringsbolagen.
Vardsamverkan innebar att vi gar fran ersattningar per
atgard till en ersattning som &r baserad pa ett
populations-ansvar med en glidande skala baserad pa
kvalitetsutfall. Detta innebar att GHP far en mojlighet att
optimera hela vardkedjorna genom att t.ex. satsa pa
riktigt valinformerade patienter och nya tekniska
|6sningar. Genom att GHP 6vertar ansvaret for hela
vardkedjan, kan styra patientfléden och valja
kompetenser hos vardgivarna utifrdn den férsakrades
behov, kan nya arbetssatt och processer anvéndas,
vilket effektiviserar patienternas vag genom varden. Det
innebar att vi som vardgivare gar fran att fokusera pa att
gora s& mycket som mgjligt varje dag till att sakerstalla
att det vi gor ar sa ratt som majligt, det ar tva valdigt
olika perspektiv.

Sedan 2015 har GHP ett samarbete med Skandia dér vi
har populationsansvar for alla deras forsakrade i
Stockholm nar det galler axel, hoft eller ryggproblem.
Sedan sommaren 2017 drivs dessutom vardplaneringen
for Trygg-Hansa dar GHP ar ansvariga for
koordineringen av alla deras forsékringstagares vard.

| april 2018 ingick GHP och Trygg-Hansa ett samarbete
som innebar att GHP Vardsamverkan ar ansvarig for att
sakerstélla att alla Trygg-Hansas patienter med
ortopediska eller ryggrelaterade problem far effektiv
vard av hogsta kvalitet fran forsta symtom till dess att
de ar fardighehandlade. Sedan avtalet startades har
GHP kunnat visa att man kan féréandra och forbattra for
denna relativt stora patientgrupp.

Under det fjarde kvartalet har ett flertal projekt initierats
for att forbattra vardkedjorna i den vard som
Vardsamverkan ansvarar fér. Genom analys av data,
var samlade medicinska expertis i koncernen och med
digital algoritmstyrning har vi kunnat identifierat och
initierat lovande effektiviseringsprojekt i flera olika delar

Forsdliningsintakter
Fjarde kvartalet 2019

33,2 Msek
(30,1)

av vardkedjan. | kvartalet har vi ocksa drivit ett arbete
for att utveckla hela koncernens digitala erbjudande till
patienter och kunder. Som ett viktigt steg i detta har vi i
kvartalet identifiera en strategisk samarbetspartner for
att ta nasta steg i vara digitala satsningar.

Vardsamverkan &r en egen fristdende verksamhet, vars
uppdrag ar att innovera och optimera varden for
forsakringsbolag genom att utveckla befintliga
vardkedjor med forstarkt fokus pa férebyggande och
digitala verktyg. Allt samtidigt som vi foljer upp,
utvarderar och utmanar vardleverantérer bade utom och
inom var egen koncern for att sakerstalla de basta
utfallen. Detta innebar att bade kop av vard fran GHP:s
egna kliniker och externa kliniker ses som kostnader i
Vardsamverkan. Det man ser som resultat i
Vardsamverkan ar skillnaden mellan vad man lyckas ta
betalt av férsakringsbolagen for att hantera varden och
kostnaderna for att kdpa in och utveckla denna. GHP:s
positiva resultateffekt fran sjalva tillhandahallandet av
varden for Vardsamverkans patienter uppkommer i
segmentet Norden. En stor del av Vardsamverkans
intakter i kvartalet anvandes for att kopa vard av kliniker
i GHP:s nordiska segment.

Intakterna i kvartalet 6kade jamfért med motsvarande
kvartal foregéende ar vilket framst beror pa fler antal
forsékrade och en tkad skadefrekvens. Resultatet i
kvartalet forbattrades jamfort med samma period
féregdende ar vilket till stor del beror pa det
kontinuerliga arbetet med att styra och analysera vilken
vard som kops in. Inom segmentet pagar flera
utvecklingsprojekt som belastar resultatet men som
beddms kunna ge en positiv effekt dver tid.

Rorelseresultat
Fjarde kvartalet 2019

-0,5 Msek
( _31 8)

Rorelsemarginal
Fjarde kvartalet 2019

-1,6 %
(-12,5)

Fran och ‘med 2019 sarredovisas poster som inte dr hanfdrliga till segmenten Norden, International och Vardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamférelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. For mer information om moderbolagets resultat se sid 20.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103

Bokslutskommuniké 2019




entsoversikt

Forsaljningsintakter

Msek Fjarde kvartalet Forandring Helaret Forandring
2019 2018 % 2019 2018 %
Norden 331,4 294,2 12,6 1162,5 1007,5 15,4
Varav Sverige 265,6 238,1 11,5 929,2 836,0 11,1
Elimineringar Norden -19,5 -14,2 -65,4 -30,4
Norden 311,9 280,0 11,4 1097,1 977,0 12,3
International 27,8 25,8 7,8 94,3 72,7 29,7
Vardsamverkan 33,2 30,1 10,3 121,9 70,6 72,6
Ovrigt 0,0 0,0 N/A 0,0 0,0 N/A
Koncernens férsaljningsintéakter 372,9 336,0 11,0 1313,3 1120,4 17,2

Rorelseresultat

Msek Fjarde kvartalet Helaret

2019 2018 2019 2018
Norden 25,0 29,4 81,2 73,7
International 5,8 13,2 27,2 27,2
Vardsamverkan -0,5 -3,8 -2,0 -6,4
Ovrigt -12,4 -10,6 -43,5 -38,1
Koncernens rorelseresultat 17,8 28,3 63,0 56,4
Finansnetto -2,4 -0,8 -5,7 0,5
Resultat fore skatt 15,4 27,5 57,2 56,9

Rorelsemarginal

% Fjarde kvartalet Helaret

2019 2018 2019 2018
Norden 8,0 10,5 7,4 75
International 20,9 51,0 28,9 37,4
Vardsamverkan -1,6 -12,5 -1,6 -9,0
Ovrigt N/A N/A N/A N/A

Koncernen 4,8 8,4 4,8 5,0

Frén och med 2019 sérredovisas poster som inte &r hanforliga till segmenten Norden, International och Véardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamférelsetalen for tidigare perioder har
justerats enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat, se sid 20.
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Koncernens resultatrdkning och ovrigt totalresultat

Fjarde kvartalet Helar

Msek Not 2019 2018 2019 2018
Forsaljningsintékter 5 372,9 336,0 13133 11204
Ovriga rorelseintéakter 2,5 1,0 6,2 4,1
Rorelsens intakter 375,5 337,0 1319,5 11245
Inkdp av varor och tjanster -67,4 -60,9 -250,6 -194,5
Ovriga externa kostnader -74,1 -83,2 -256,1 -279,8
Personalkostnader -192,6 -157,3 -662,3 -565,9
Av- och nedskrivningar -23,5 -7.3 -87,5 -27.8
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -357,6 -308,7 -1256,5 -1068,1
Rorelseresultat 17,8 28,3 63,0 56,4
Ranteintakter 0,0 0,1 1,1 3,8
Réantekostnader och liknande resultatposter -2,2 -0,8 -6,6 -3,2
Ovriga finansiella intékter/kostnader -0,2 0,0 -0,3 -0,1
Finansiellt netto -2,4 -0,7 -5,7 0,5
Resultat fore skatt 15,4 27,5 57,2 56,9
Skatt pa periodens resultat -2,3 -7,6 -13,5 -13,8
Periodens resultat * 13,1 20,0 43,8 43,1
* Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11,1 18,7 36,0 37,5
Innehavare utan bestammande inflytande 2,1 1,3 7,7 5,6

13,1 20,0 43,8 43,1
Resultat per aktie, SEK:

Fore utspadning 0,16 0,27 0,53 0,55
Efter utspadning 0,16 0,27 0,53 0,55
Koncernens rapport 6ver totalresultat

Fjarde kvartalet Helar

Msek 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 13,1 20,0 43,8 43,1
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen: - - - -
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrékningen: n

Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet -0,8 0,1 1,7 0,0

Forandring av omrakningsreserv -4,2 -0,1 1,8 4,8
Summa 6vrigt totalresultat -5,0 0,0 3,5 4,8
Periodens totalresultat * 8,1 20,0 47,3 47,9
* Hanforligt till:

Moderbolagets agare 4,9 18,7 38,4 42,2

Minoritetségare 3,2 1,3 8,9 5,7
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Koncernens balansrékning och kassaflodesanalys

Koncernens Balansrakning i sammal

31-dec 31-dec

Msek Not 2019 2018
Tillgangar
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstiligéngar 408,9 3915

Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0

Nyttjanderattstillgangar 154,6 23,7

Ovriga anlaggningstillgangar 106,4 80,8
Summa anlaggningstillgangar 670,0 496,1
Omsaéttningstillgéngar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 287,8 227,7

Likvida medel 25,6 32,0
Summa omsattningstillgangar 313,4 259,7
Summa tillgangar 983,4 755,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieadgare 404,3 383,5
Summa eget kapital 404,3 383,5

Langfristiga skulder 6 184,6 167,1

Langfristiga leasingskulder 88,4 18,0
Summa langfristiga skulder 273,0 185,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 6 242,6 180,2

Kortfristiga leasingskulder 63,5 7,0
Summa kortfristiga skulder 306,1 187,2
Summa skulder och eget kapital 983,4 755,8

Koncernens kassaflddesanalys n

Fjarde kvartalet Helar

Msek Not 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 17,9 28,3 63,0 56,4
Avskrivningar/nedskrivningar 23,6 7,3 87,6 27,8
Erhallna rantor 0,0 0,1 0,0 1,6
Betalda rantor -2,3 -0,6 -6,4 -2,8
Betald skatt -5,2 1,8 -15,2 -4,9
Ovriga justeringsposter - netto -0,1 0,1 1,1 -2,0
Forandring av rorelsekapital - netto 26,5 -4,9 -7,5 -20,7
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 60,4 31,9 122,6 55,4
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 0,0 0,0 -9,5 0,0
Ovriga investeringar -13,1 -14,4 -50,0 -29,4
Ovriga avyttringar 0,0 0,0 0,0 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,1 -14,4 -59,5 -29,2
Finansieringsverksamheten

Forvarv av andelar fran innehavare utan bestimmande inflytande 4 0,0 0,0 -15,0 -4,2
Tillskott frén / aterbetalning av tillskott till innehavare utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 -0,3
Auvyttring av andelar till innehavare utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,3 1,3
Utdelning till innehavare med bestdmmande inflytande 0,0 0,0 -20,5 0,0
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande -0,1 0,0 -4,0 -2,9
Amortering av leasingskuld -21,6 2,1 -65,7 -7.8
Nyupptagna l&an -21,1 0,0 39,4 0,0
Aterbetalning av I8n 0,0 -10,9 53 43
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -42,8 -13,1 -70,8 -18,3
Valutakursdifferenser i likvida medel -1,5 0,2 1,3 1,8
Periodens kassaflode 29 4,7 -6,5 9,8
Likvida medel vid periodens borjan 22,6 27,4 32,0 22,3
Likvida medel vid periodens slut 25,6 32,0 25,6 32,0
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Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag

Koncernens ft ringar av eget kapital

Fjarde kvartalet

Msek 2019

Hanforligt till

innehavare utan

bestammande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ing&ende balans 391,7 0,0 391,8
Resultat efter skatt 11,1 21 13,1
Ovrigt totalresultat -5,0 -0,1 -5,1
Summa totalresultat 6,1 2,0 8,1
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande 0,0 -0,1 -0,1
Aktieagartillskott -1,3 1,3 0,0
Forsaljning till (+) forvarv frén (-) innehavare utan bestdmmande inflytande 0,0 0,3 0,3
Omvérdering skuld put option 4,3 0,0 4,3
Omklassificering av innehavare utan bestdmmande inflytande 3.4 -3.4 0,0
Utgdende balans 404,3 0,0 404,3

Koncernens forandringar av eget kapital

Fjarde kvartalet

2018

Hanforligt till

innehavare utan

bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingéende balans 378,5 0,0 3785
Resultat efter skatt 18,7 13 20,0
Ovrigt totalresultat -0,1 0,0 -0,1
Summa totalresultat 18,6 13 19,8
Aktieagartillskott -1,6 1,6 0,0
Omvérdering skuld put option -14,9 0,0 -14,9
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande 2,9 -2,9 0,0
Utgdende balans 383,5 0,0 383,5

Koncernens forandringar av eget kapital

Helar
2019
Hanforligt till
innehavare utan
bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingéende balans 383,5 0,0 383,5
Resultat efter skatt 36,0 7,7 43,8
Ovrigt totalresultat 3,5 0,1 3,6
Summa totalresultat 39,5 7,8 47,3
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande 0,0 -4,0 -4,0
Utdelning till aktiedgare -20,5 0,0 -20,5
Aktieagaretillskott -1,3 1,3 0,0
Forsaljning till (+) forvarv frén () innehavare utan bestdmmande inflytande -10,5 4,0 -6,5
Omvardering skuld put option 14,3 - 14,3
Tillkommande putskuld -9,8 0,0 -9,8
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande 9,0 -9,0 0,0
Utgdende balans 404,3 0,0 404,3
Helar
2018
Hanforligt till
innehavare utan
bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingdende balans 352,4 0,0 352,4
Resultat efter skatt 37,5 5,6 43,1
Ovrigt totalresultat 4,7 0,1 4,8
Summa totalresultat 42,1 5,7 47,9
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande - -2,9 -2,9
Aktieagaretillskott -1,6 1,6 0,0
Aterbetalning av/tillskott frdn innehavare utan bestammande inflytande - -0,3 -0,3
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan bestimmande inflytande -0,2 15 1,3
Omvardering skuld put option -14,9 - -14,9
Omklassificering av innehavare utan bestdmmande inflytande 5,6 -5,6 0,0
Utgaende balans 383,5 0,0 383,5
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Kvartalsuppgifter

Koncernens resultatrékning

Msek déar inget annat anges 18Q4 1901 19Q2 19Q3 1904
Forsaljningsintakter 336,0 330,4 335,7 274,2 372,9
Ovriga rorelseintakter 1,0 1,6 2,4 -0,3 2,5
Rorelsens intékter 337,0 332,0 338,1 274,0 55
Inkdp av varor och tjénster -60,9 -69,1 -66,7 -47,3 -67,4
Ovriga externa kostnader -83,2 -61,4 -65,2 -55,4 -74,1
Personalkostnader -157,3 -159,3 -168,1 -142,4 -192,6
Av och nedskrivningar -7,3 -20,8 -21,0 -22,2 -23,5
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rérelsens kostnader -308,7 -310,6 -321,0 -267,3 -357,6
Rorelseresultat 28,3 21,4 17,1 6,6 17,8
Rénteintakter 0,1 -0,1 1,1 0,2 0,0
Réntekostnader och liknande resultat poster -0,8 -1,4 -15 -1,5 -2,2
Ovriga finansiella intékter/kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Finansiellt netto -0,7 -1,6 -0,4 -1,3 2,4
Resultat fore skatt 27,5 19,8 16,8 5,3 15,4
Skatt pa periodens resultat -7,6 -4,7 -4,0 -2,5 -2,3
Periodens resultat * 20,0 15,1 12,7 2,8 13,1
* Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 18,7 12,3 11,3 13 9,9
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1,3 2,8 1,4 1,4 3,2
20,0 15,1 12,7 2,8 13,1

Koncernens nyckeltal

EBITDA 35,6 42,2 38,1 28,9 41,3
EBITDA marginal, % 10,6 12,8 11,4 10,5 11,1
EBIT 28,3 214 17,1 6,6 17,8
EBIT marginal, % 8,4 6,5 51 2,4 4,8
Kassafléde frdn den lépande verksamheten per aktie, SEK 0,47 0,29 0,49 -0,45 0,88
Kassaflode per aktie, SEK 0,07 0,04 -0,28 0,10 0,04
Soliditet, %, 51 43 42 40 41
Nettoldneskuld 107,4 220,2 2435 291,2 279,5
Eget kapital per aktie, SEK 5,62 5,83 5,62 574 5,92
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Kvartalsuppgifter

Avstamning alternativa nyckeltal

18Q4 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4
EBITDA
Rérelseresultat 28,3 21,4 17,1 6,6 17,8
Aterlaggning avskrivningar 7,3 20,8 21,0 22,2 23,5
EBITDA 35,6 42,1 38,2 28,9 41,3
Forsaljningsintékter, forandring
Forsaljningsintakter 336,0 330,4 335,7 274,2 372,9
Forsaljningsintakter jamfort med motsvarande period foregéende ar 288,5 278,7 287,6 218,2 336,0
Forséljningsintékter , foréandring 47,4 51,7 48,1 56,0 37,0
Forvarv/avyttringar 0,0 0,0 0,0 -8,9 -11,3
Valutakursférandringar -5,3 -3,3 -2,8 -2,7 -2,7
Organisk tillvaxt 42,1 48,5 45,2 44,5 23,0
Forvarv/avyttringar, % 0,0 0,0 0,0 4,1 3,4
Organisk tillvéxt, % 14,6 17,4 15,8 20,4 6,8
Nettolaneskuld
Réantebarande avsattningar samt skulder 139,4 255,2 259,6 314,6 305,1
Minus: Rantebarande tillgdngar -32,0 -35,0 -16,2 -23,4 -25,6
Nettolaneskuld 107.4 220.2 2435 2912 279.5

Definitioner

Forséljningsintakter
Avser intakter fran karnverksamheten.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i procent
av periodens forsaljningsintakter.

EBIT
Rorelseresultat.

EBIT-marginal, %
Rorelseresultat i procent av periodens forséljningsintakter.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den lIopande verksamheten dividerat
med genomsnittligt antal aktier fore utspadning (konvertibler).

Kassaflode per aktie
Periodens nettokassafléde dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning (konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettol&neskuld

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus
rantebarande tillg&ngar per balansdagen. Negativt belopp avser
en nettolanefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Organisk tillvéxt
Tillvaxt justerad for valutaeffekter och forvarv/avyttringar

For ytterligare information om definitioner av nyckeltalen hanvisas till GHP:s arsredovisning 2018 sidan 30.
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Aktiedata

Resultat per aktie

Resultat per aktie har berdknats genom att resultatet efter
skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har
dividerats med det genomshnittliga antalet utestdende
stamaktier under perioden. For fiarde kvartalet 2019
uppgick det genomsnittliga antalet utestaende stamaktier
till 68 282 585 stycken (68 282 585).

Betraffande det under andra kvartalet 2016 genomforda
konvertibelprogrammet har ingen utspadningseffekt enligt
IAS 33 erhdllits. Konvertibelskulder ger inte upphov till

utspadningseffekt nar dess ranta per stamaktie som kan
erhallas vid konvertering Gverstiger resultat per aktie fore
utspadning. D& endast marginell ranta belastat resultatet
under helaret 2019, foreligger ingen utspadning for
perioden.

Aktiekapital

Per den 31 december 2019 uppgick antalet utestadende
stamaktier till 68 282 585 st. (68 282 585) med ett
kvotvarde om 1 SEK per styck.

Kvartalsuppgifter

Aktiedata

18Q4 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4
Resultat per aktie fore utspadning, SEK™ 0,27 0,18 0,17 0,02 0,16
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,27 0,18 0,17 0,02 0,16
Antal utestdende aktier i tusental 68 283 68 283 68 283 68 283 68 283
Genomsnittligt antal i aktier fére utspadning i tusental 68 283 68 283 68 283 68 283 68 283
Genomshnittligt antal i aktier efter utspédning i tusental 68 283 68 283 68 283 68 283 68 283

1) Resultat per aktie har beraknats genom att resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare har dividerats med det genomsnittliga antalet utestdende
stamaktier under perioden
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Not 1 Principer

GHP Specialty Care AB (publ), org nr 556757-1103, har
sitt séte i Goteborg, Sverige och huvudkontoret ar belaget
pa Sodra Hamngatan 45.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 for
juridiska personer. Tillampade redovisningsprinciper,
férutom nya principer presenterade nedan,
Overensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2018.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals
kronor (Msek).

Den 27 april 2016 godkandes ett incitamentsprogram av
den ordinarie bolagsstamman. Programmet bestar av
emitterade konvertibla skuldebrev. Innehavare av
konvertibler har under perioden 24 februari 2020 fram till
23 mars 2020 mojlighet att konvertera dessa till nya aktier
i GHP till en faststalld konverteringskurs om 9,67 kronor. |
det fall konvertering inte sker forfaller lanet till betalning
den 14 april 2020. Ett konvertibelt skuldebrev ar ett sa
kallat sammansatt finansiellt instrument som ger upphov
till en finansiell skuld for féretaget och som innehaller en
option for dgaren av instrumentet att omvandla skulden till
eget kapitalinstrument i bolaget. Dessa tva delar
redovisas separat enligt IAS 32, p 29. IFRS 9 behandlar
varderingen av det finansiella instrumentet, vilket innebar
att vardet p& optionen kommer att utgéra residualen efter
det att skulden varderats och dragits av fran det verkliga
vardet pa instrumentet som helhet (IAS 32, p 31,32).
Kostnaden for framtagande av konvertibeln, 0,5 Msek,
proportioneras ut pa skulden respektive optionen (IFRS 9,
p 43). Den del som hanforts till skulden periodiseras éver
I6ptiden och kommer d& att redovisas som en
rantekostnad beraknad enligt effektivrantemetoden
tilsammans med skulden. Eget kapitalkomponenten, dvs.
vardet p& optionen uppgar till optionens pris 1,38 kronor
(enligt berakning erhallen fran Swedbank) och GHP erhall
9 650 000 kronor vilket motsvaras av 958 292 st
konvertibler. Initialt ska lanet redovisas till sitt verkliga
vérde (nuvardet av betalningar) och under l6ptiden ska
konvertibelns nuvarde oka till dess nominella varde.
Mellanskillnaden periodiseras som en rantekostnad under
I6ptiden och dkar skulden. Moderbolaget i koncernen,
som tillampar RFR2, redovisar konvertiblerna pa samma
satt som koncernen. Kostnader for programmet har
belastat resultatet med ca 0,2 Msek under kvartalet.

For ytterligare information om redovisningsprinciperna,
hanvisas till GHP:s arsredovisning 2018, sidan 42—48.

Nya redovisningsprinciper fran och med 2019
Frén och med 1 januari 2019 ersatter IFRS 16
standarden |IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27.

IFRS 16 innebér att skillnaden mellan
operationell och finansiell leasing tas bort. Som
en foljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens
balansomslutning 6kat genom inkluderandet av
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder.
Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats
som en kostnad i rorelseresultatet har ersatts av
avskrivningar pa nyttjanderéttstillgangarna vilka
redovisas som en kostnad i rorelseresultatet samt
ranta pa leasingskulden vilken redovisas som en
finansiell kostnad. Leasingavgiften fordelas
mellan amortering pa leasingskulden och
betalning av rénta. GHP tillampar den nya
standarden genom att anvanda den férenklade
6vergangsmetoden. Leasingavtal med en
kvarvarande 16ptid understigande 12 manader vid
tidpunkten for 6vergangen till IFRS 16
klassificeras som korttidsleasingavtal i enlighet
med lattnadsregeln och kostnadsfors.
Standarden undantar &ven leasingavtal som
avser tillgdngar som har ett Iagt varde, samt
separering av icke-leasingkomponenter fran
leasingkomponenter. Koncernen har valt att
tillampa aven dessa lattnadsregler. Koncernens
leasingportfélj bestar av 74 avtal och omfattar
leasingavtal med framforallt tillgangsslagen
lokaler, medicinsk utrustning och bilar.
Koncernen har beddmt leasingperioden for
leasingavtalen och da beaktat eventuella
forlangnings- och / eller uppsagningsoptioner i
enlighet med bestammelserna i IFRS 16. For det
fall det &ar rimligt sékert att optionen kommer att
utnyttjas har detta beaktats i faststéllandet av
leasingperioden. Koncernens finansiella
leasingavtal, tidigare redovisade enligt IAS 17
Leasingavtal, &r omklassificerade i enlighet med
IFRS 186, till de belopp de var redovisade till
omedelbart fore tillampning av IFRS 16. Som en
foljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens
balansomslutning 6kat genom inkluderandet av
nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstdende
leasingavgifter nuvardesberéknats med den marginella
lanerantan. Den genomsnittliga marginella lanerantan
uppgick per 1 januari 2019 till 2,25%. Vid standardens
ikrafttradande redovisas foljande justeringar i rapport
over finansiell stallning.

Implementering av IFRS 16

Overgdngseffekter per 1 januari 2019

Msek
Tillgngar
Nyttjanderéttstillgangar 135,0
Skulder
Leasingskulder, langfristiga 56,4
Leasingskulder, kortfristiga 78,6
Nettopdverkan pé eget kapital 0,0
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IFRS 16 effekter pa koncernens resultatrakning

Q4 2019 Q4 2019
IFRS 16 exklusive

Msek Q4 2019 effekt IFRS 16 Q42018
Forsaljningsintékter 372,9 0,0 372,9 336,0
Ovriga rérelseintakter 2,5 0,0 2,5 1,0
Rorelsens intakter 375,5 0,0 375,5 337,0
Inkdp av varor och tjanster -67,4 0,0 -67,4 -60,9
Ovriga externa kostnader -74,1 14,8 -88,9 -83,2
Personalkostnader -192,6 0,0 -192,6 -157,3
Rorelseresultat fore avskrivningar 41,3 14,8 26,5 35,6
Av- och nedskrivningar -23,5 -14,7 -8,8 -7,3
Roérelsens kostnader -357,6 0,1 -357,7 -308,7
Rorelseresultat 17,8 0,1 17,7 28,3
Rénteintakter 0,0 0,0 0,0 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,2 -0,8 -1,4 -0,8
Ovriga finansiella intakter/kostnader -0,2 0,0 -0,2 0,0
Finansiellt netto -2,4 -0,8 -1,6 -0,7
Resultat fore skatt 15,4 -0,7 16,1 27,6
Skatt pa periodens resultat -2,3 0,1 -2,4 -7,6
Periodens resultat * 13,1 -0,5 13,7 20,1
Avstamning operationella leasingataganden

Msek
Ataganden for operationella leasingavtal 2018-12-31 95,6
Avgar diskontering med koncernens marginella laneréanta 2,25%, per 2019-01-01 -5,3
Ataganden efter diskontering 90,3

Avgar leasingavtal for vilka foljande lattnadsregler tillampas:

Korttidsleasingavtal 3.1

Leasingavtal av lagt varde -3,4
Tillkommer finansiella leasingskulder per 2018-12-31 25,0
Tillkommande leasingkontrakt och férlangningar 51,2
Redovisad leasingskuld per 1 januari 2019 160,0

I moderbolaget kommer undantaget RFR 2 betréffande

leasingavtal att tillampas. Det innebar att Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha
moderforetagets principer fér redovisning av tillkommit under 2019.

leasingavtal kommer att vara oféréandrade.

Not 3 Transaktioner med narstéende

Avrundningar Under heldret 2019 har utdelning till innehavare utan

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i bestammande inflytande gjorts med 4,0 Msek (2,9).

denna delarsrapport i vissa fall inte exakt summeras till

totalen och procenttal kan avvika fr&n de exakta Konsultersattning om 1,5 Msek (1,7) har under aret

procenttalen. utgatt till Iakare som ar make till VD i GHP Gastro
Center Skane. Erséattningen har skett till

Sasongsvariationer marknadsmassiga villkor.

For uppgift om sédsongsvariationer hanvisas till

segmentsoversikten. Bolagen GHP Hudcentrum Hagastaden AB och GHP
Hudkliniken vid Sophiahemmet AB har kdpt medicinska

Not 2 Risker och osakerhet instrument fér 0,1 Msek av bolaget Gnosco AB dér en

GHP utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet. av delagarna ar aktiv.

Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade

risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker Inga andra vasentliga transaktioner med narstdende har

relaterade till finansverksamheten. En utforligare gjorts under fjarde kvartalet 2019.

beskrivning av dessa risker aterfinns i GHP:s
arsredovisning 2018, sidan 34 - 35.
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Not 4 Forvéarv & avyttringar

Forvarv av aktier har gjorts i GHP Stockholm Spine
Center AB fran innehavare utan bestammande
inflytande om totalt -0,8 Msek. Forvarv av aktier har
gjorts i GHP Urologcentrum Odenplan AB fran
innehavare utan bestdmmande inflytande om totalt -1,5
Msek. Forvéarv av aktier har gjorts i GHP Stockholm
Gastro Center AB fran innehavare utan bestammande
inflytande om totalt -0,8 Msek. Forvarv av aktier har
gjorts i GHP Gastro Center Skane AB fran innehavare
utan bestammande inflytande om totalt -9,2 Msek.
Forvéarv av aktier har gjorts i GHP Kirurgkliniken
Stockholm AB frén innehavare utan bestammande
inflytande om totalt -0,9 Msek. Forvarv av aktier har
gjorts i GHP Urologcentrum AB fran innehavare utan
bestdmmande inflytande om totalt -1,9 Msek.

Avyttring av aktier har gjorts i GHP Urologcentrum AB
till innehavare utan bestammande inflytande om totalt
0,2 Msek. Avyttring av aktier har gjorts i GHP
OrthoCenter Stockholm AB till innehavare utan
bestammande inflytande om totalt 0,1 Msek.

Den 10 juli 2019 tecknade GHP Hud Holding AB avtal
om férvarv av 100% av aktierna GHP Hudcentrum
Hagastaden AB och 100% av aktierna i GHP
Hudcentrum Hagastaden Forsékringsmottagning AB
med tilltrdde samma datum. Dotterbolaget GHP Hud
Holding AB &gs till 51% och GHP koncernens totala
agarandel i de bolagen blir da 51%. Bolagen utreder
och behandlar de flesta hudbesvér och &r en av de
storre hudklinikerna i Stockholm med goda
expansionsmadjligheter.

Den 21 augusti 2019 tecknade GHP Hud Holding AB
avtal om forvarv av 60% av aktierna i GHP Hudkliniken
vid Sophiahemmet AB med tilltrdéde den 2 september
2019. Dotterbolaget GHP Hud Holding AB &ags till 51%
och GHP koncernens totala &garandel i det forvarvade
bolaget blir d& 30,6%. Bolagets verksamhet bestar av
hogkvalitativ hudsjukvard i Stockholm sedan 25 ar
tillbaka.

Om forsaljningsintékterna och resultatet for hela
perioden hade ingatt i koncernen, for dessa 3 forvarv,
hade koncernens totala omsattning uppgatt till 1 340,8
Msek och rorelseresultat till 64,7 Msek.
Transaktionskostnaderna for dessa forvarv har uppgatt
till 1,2 Msek.Verkligt varde pa kundfordringarna skiljer
sig inte fr&n det bokférda vardet.

Overvérden kopplat till férvarven har inte kunnat
fordelas utan ar kopplade till verksamheternas goda
rykte, placering och deras starka ledningsresurser.
Detta innebar att goodwillen uppgar till 18,4 Msek.
Koncernen har valt att redovisa full goodwill. Som en
del av forvéarvet finns put /call optioner dar innehavare
utan bestammande inflytande ges mgjlighet att salja
sina aktier till GHP och GHP férvarva desamma.

For ytterligare information se GHP:s arsredovisning 2018 sidan
44 under rubriken "Redovisning av put options”.
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Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsférvarv

Msek

Transaktioner med innehavare utan bestdimmande inflytande - paverkan pa koncernens likvida medel:

31-dec
2019

Totalt

a) Forvarv av 1,23% av utest&ende aktier i GHP Stockholm Spine Center AB fran innehavare utan bestimmande inflytande

-0,8

b) Forvarv av 4,0% av utestdende aktier i GHP Urologcentrum Odenplan AB fran innehavare utan bestdmmande inflytande

-1,5

c) Awyttring 9,9% av utestéende aktier i GHP Urologcentrum AB till innehavare utan bestammande inflytande

0,2

d) Avyttring 2,0% av L dende aktier i GHP OrthoCenter Stockholm AB till innehavare utan bestimmande inflytande

0,1

e) Forvarv av 1,4% av utestiende aktier i GHP Stockholm Gastro Center AB frn innehavare utan bestimmande inflytande

-0,8

f) Férvarv av 15,0% av utestdende aktier i GHP Gastro Center Skane AB fran innehavare utan bestdmmande inflytande

2

g) Forvarv av 3,57% av L nde aktier i GHP Kirungkliniken Stockholm AB fran innehavare utan bestammande inflytande

-0,9

h) Forvarv av 30% av utestdende aktier i GHP Urologcentrum AB fran innehavare utan bestammande inflytande

149

Forvarv av dotterforetag - paverkan pa koncernens likvida medel:

i) Forvarv av 51% av aktierna i GHP Hudcentrum Hagastaden AB

-8,8

j) Forvarv av 51% av aktierna i GHP Hudcentrum Hagastaden Forsakringsmottagning AB

0,5

k) Forvarv av 30,6% av aktierna i GHP Hudkliniken vid Sophiahemmet AB

=2

P&verkan p& koncernens likvida medel, summa kassafléde netto

a) Effekter p& koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Stockholm Spine Center AB

Summa kopeskilling

0,8

Summan av vérdet av avyttrade tillgngar och skulder:

Skuldford put option

-0,8

Vardereglering put option

0,0

Paverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto

-0,8

b) Effekter pa koncernens finansiella stéllning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Urologcentrum Odenplan AB

Summa kopeskilling

15

Summan av vérdet av avyttrade tillgdngar och skulder:

Skuldférd put option

-0,6

Vardereglering put option

-0,9

P&verkan pé koncernens likvida medel, summa kassafléde netto

LD

e) Effekter p& koncernens finansiella stéllning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Stockholm Gasto Center AB:

Summa koépeskilling

0,8

Summan av vardet av avyttrade tillgdngar och skulder:

Skuldférd put option

-0,8

Vardereglering put option

0,0

P&verkan pé koncernens likvida medel, summa kassafléde netto

-0,8

f) Effekter p& koncernens finansiella stéllning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Gastro Center Sk&ne AB:

Summa kopeskilling

9,2

Summan av vérdet av avyttrade tillgngar och skulder:

Skuldford put option

9,7

Vardereglering put option

0,5

Paverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto

=012

g) Effekter pa koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldford put option i GHP Kirurgkliniken Stockholm AB:

Summa kopeskilling

0,9

Summan av véardet av avyttrade tillgdngar och skulder:

Skuldférd put option

-0,9

Vardereglering put option

0,0

P&verkan pé koncernens likvida medel, summa kassafléde netto

-0,9
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h) Effekter p& koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Urologcentrum AB:

Summa kopeskilling 1,9
Summan av vardet av avyttrade tillgdngar och skulder:
Skuldférd put option -3,3
Vardereglering put option 1,4
P&verkan p& koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -1,9
i) Effekter pa koncernens finansiella stéllning vid férvarv av 51% av GHP Hudcentrum Hagastaden AB:
Kontant betald kopeskilling 11,0
Forvarvade nettotillgéngar: -2,8
Innehavare utan bestdmmande inflytandes del av kopeskilling 6,7
Goodwill 14,9
Specifikation av férvarvade nettotillgangar:
Materiella anlaggningstillgangar 0,7
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,2
Kortfristiga fordringar 2,3
Likvida medel 2,2
Uppskjuten skatteskuld 0,0
Kortfristiga skulder -2,6
Summa nettotillgadngar 2,8
Kontant betald kopeskilling -11,0
Likvida medel i dotterbolag som forvarvats 2,2
Paverkan pa koncernens likvida medel -8,8
Verksamheten har under 2019 bidragit med 14,9 Msek i forséljningsintékter och 1,0 Msek i rorelseresultat.
j) Effekter p& koncernens finansiella stéllning vid forvérv av 51% av GHP Hudcentrum Hagastaden Forsakringsmottagning AB
Kontant betald képeskilling 0,5
Forvarvade nettotillgdngar: -0,9
Innehavare utan bestimmande inflytandes del av képeskilling 0,4
Goodwill 0,0
Specifikation av forvarvade nettotillgangar:
Kortfristiga fordringar 0,1
Likvida medel 1,0
Uppskjuten skatteskuld 0,0
Kortfristiga skulder -0,2
Summa nettotillgdngar 0,9
Kontant betald kopeskilling -0,5
Likvida medel i dotterbolag som forvérvats 1,0
Paverkan p& koncernens likvida medel 0,5
Verksamheten har under 2019 bidragit med 0,4 Msek i forsaljningsintakter och 0,3 Msek i rorelseresultat.
k) Effekter p& koncernens finansiella stallning vid férvérv av 30,6% av GHP Hudkliniken vid Sofiahemmet AB:
Kontant betald képeskilling 1,5
Forvarvade nettotiligdngar: 0,9
Innehavare utan bestdmmande inflytandes del av kopeskilling 0,5
Goodwill 2,9
Specifikation av férvarvade nettotillgangar:
Kortfristiga fordringar 1,1
Likvida medel 0,4
Kortfristiga skulder -2,4
Summa nettotillgadngar -0,9
Kontant betald kopeskilling -1,5
Likvida medel i dotterbolag som forvarvats 03
P&verkan pé koncernens likvida medel -1,2

Verksamheten har under 2019 bidragit med 5,0 Msek i forséljningsintékter och 0,7 Msek i rérelseresultat.
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Not 5 Upplysning om fdrdelning av intakter

Forsaljningsintékter - undermarknad

Fjarde kvartalet Helaret
Msek 2019 2018 2019 2018
Stockholmsomradet 211,3 186,5 7415 638,5
Vastsverige 60,5 57,4 213,5 188,2
Danmark 46,3 41,9 167,9 141,0
Skéane 27,0 24,3 96,1 79,9
Mellandstern 27,8 25,8 94,3 72,7
Koncernens forsaljningsintéakter 372,9 336,0 1313,3 1120,4

Forsaljningsintékter - kundkategori

Fjarde kvartalet Helaret
Msek 2019 2018 2019 2018
Offentlig 178,3 158,7 632,6 548,9
Forsékringsbolag 137,7 122,5 480,5 395,0
Privat 29,1 28,9 105,8 103,8
International 27,8 25,8 94,3 72,7
Koncernens forsaljningsintakter 372,9 336,0 1313,3 1120,4

Not 6 Finansiella instrument

I nedanstaende tabell Iamnas upplysningar om hur
verkligt varde bestéamts for de finansiella instrument
som varderas till verkligt varde i rapporten éver
finansiell stallning.

Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran
tre nivaer;

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad for samma
instrument

Niva 2: utifr@n direkt eller indirekta observerbara
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrn indata som inte &r observerbara pa
marknaden

Skulden for put options samt eventuellt forekommande
skuldférda tillaggskopeskillingar, har varderats till
verkligt varde. Skulden &r beroende av bedémningar av
dotterbolagens framtida Iénsamhet.

Det finns &ven en osakerhetsfaktor betraffande nar i
tiden skulden ska regleras. Skulden hanteras som
rantefri och ar sdledes inte en del av nettolaneskulden.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

31-dec
2019
Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgngar
Egetkapitalinstrument 0,0 0.0
Summa tillgangar 0,0 0,0
Finansiella skulder
Skuldforda put options, langfr del 39,2 39,2
Skuldférda put options, kortfr del 12,1 12,1
Skuldforda tillaggskopeskillingar, langfr del 0,0 0,0
Skuldférda tillaggskopeskillingar, kortfr del 0,0 0,0
Summa skulder 51,4 51,4
— 3ldec
2018
Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar
Egetkapitalinstrument 0,0 0.0
Summa tillgangar 0,0 0,0
Finansiella skulder
Skuldférda put options, langfr del 40,3 40,3
Skuldférda put options, kortfr del 15,5 i5/5
Skuldforda tillaggskopeskillingar, langfr del 0,0 0,0
Skuldférda tillaggskdpeskillingar, kortfr del 0,0 0,0
Summa skulder 55,8 55,8
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Moderbolagets resultat- och balansrakning

GHP Specialty Care AB (publ) har en begransad central
organisation som ger kvalificerat stod inom omraden som
affarsutveckling, finans, IR, kommunikation, IT,
marknadsfdring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll
sker via bolagsstyrning och resultatuppféljning.

En betydande del av kostnaderna for den centrala
organisationen syftar till att skapa nya affarer inom de
valda diagnosomradena samt att analysera och
efterforska andra expansionsmdjligheter inom
sjukvardssektorn.

Rorelseresultatet uppgick for fiarde kvartalet 20109 till
-12,4 Msek (-10,6) och for helaret till -43,5 Msek
(-38,1).

Aktier i dotterbolag uppgick per 31 december 2019 till
681,5 Msek (692,5) medan likvida medel uppgick till
0,0 Msek (0,0).

Moderbolagets Resultatrdkning

Fjarde kvartalet Helar
Msek 2019 2018 2019 2018
Rorelsens intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rdorelsens kostnader inkl avskrivningar -12,4 -10,6 -43,5 -38,1
Rorelseresultat -12,4 -10,6 -43,5 -38,1
Finansiellt netto 0,7 -0,6 3,4 1,8
Resultat efter finansiella poster -11,7 -11,1 -40,0 -36,3
Bokslutsdispositioner 78,3 65,8 78,3 65,8
Resultat efter bokslutsdispositioner 66,7 54,7 38,3 29,6
Skatt pa periodens resultat -14,3 -12,4 -8,3 -6,9
Periodens resultat 52,5 42,3 30,0 22,7

Moderbolaget Balansrékning i ssmmandrag

31-dec 31-dec

Msek 2019 2018
Tillgdngar
Anléaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 0,2
Materiella anlaggningstillgdngar 0,2 0,3
Finansiella anlaggningstillgngar

Aktier och andelar i koncernféretag 681,5 692,5

Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,2

Ovriga finansiella anlaggningstiligangar 0,1 0,5
Summa anlaggningstillgangar 681,9 693,6
Omsiéttningstillgéngar

Fordringar hos koncernforetag 299,8 2447

Ovriga fordringar 3,5 3,3

Likvida medel 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 303,3 248,0
Summa tillgangar 985,2 941,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 734,3 7249
Langfristiga skulder 0,2 9,8
Kortfristiga skulder till koncernféretag 207,6 192,9
Ovriga kortfristiga skulder 43,2 13,9
Summa skulder 250,9 216,6
Summa skulder och eget kapital 985,2 941,5
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Vasentliga handelser efter

balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagen.

Forslag till utdelning

GHP:s utdelningspolicy ar att; "Utdelning ska langsiktigt
uppga till 50 procent av arets resultat (efter inkomstskatt
och minoritet). De arliga besluten om utdelning ska dock
beakta genomférandet av bolagets strategi for tillvaxt,
bolagets finansiella stallning samt évriga ekonomiska

mal”. For 2019 foreslar styrelsen en utdelning om 30 6re
per aktie vilket motsvarar cirka 57 procent av arets
resultat efter skatt och resultat hanforligt till innehavare
utan bestammande inflytande.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren intygar att
delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Goteborg den 19 februari 2020
GHP Specialty Care AB (publ)

Carsten Browall
Styrelseordférande

Bo Wahlstrom Mikael Olsson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Elisabeth Hansson
Styrelseledamot

Dag Andersson
Styrelseledamot

Daniel Ohman

VD

Johan Wachtmeister

Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Arsstamma och &rsredovisning

Arsstamma fér GHP Specialty Care AB (publ) kommer att hallas Torsdagen den 23 april 2020 klockan 15.30.
Aktieagare kommer att kallas genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar, i Dagens Industri samt pa bolagets
webbplats tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

GHP:s arsredovisning fér 2019 beréknas finnas tillganglig pa bolagets huvudkontor i Géteborg under bérjan av
vecka 14. Arsredovisningen publiceras pa bolagets hemsida.

Finansiell Kalender

Delrsrapport januari-mars 2020 22 april 2020
Arsstamma 2020 23 april 2020
Delarsrapport januari-juni 2020 10 juli 2020
Delarsrapport januari-september 2020 22 oktober 2020
Kontaktuppgifter
Daniel Ohman, VD 0708-55 37 07
Philip Delborn, CFO 0702-12 52 64

Denna information &r sédan information som GHP Specialty Care AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 19 februari 2020 klockan 08.00.

GHP Specialty Care AB (publ)
Sodra Hamngatan 45 411 06 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 31313 21
www.ghp.se

GHP &r en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom utvalda diagnosomraden,
genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare och medicinsk personal blir partners och deléagare. Varje
klinik specialiserar sig p& en enskild patientgrupp, vilket leder till en hogre effektivitet och kvalitet. Detta ar fundamentet
for klinikernas och GHP:s verksamhet — "Kvalitet genom specialisering”.
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